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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaqg 100 Endeksi 21.719,69 0,00
Dow Jones Endeksi 42.171,66 -0,10
S&P 500 Endeksi 5.974,38 -0,11
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.920,75 -0,11
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.426,00 -0,20
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.025,00 -0,15
Ons Altin 3348,01 -0,67
Ons GUmus 35,65 -2,03
Gram Altin 4269,14 -0,57
Gram GUmuUs 45,4441 -1,81
USDTRY Paritesi 39,6452 0,06
EURTRY Paritesi 45,7502 0,45
EURUSD Paritesi 1,1524 0,23
GBPUSD Paritesi 1,3480 0,08
USDJPY Paritesi 145,43 -0,06

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.102,02 -1,02
Bist 30 Endeksi 10.101,46 -1,08
Bist 100-30 Endeksi 15.700,27 -0,87
Bist TUm-100 Endeksi 40.000,66 -1,06
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,79 -1,05
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,13 -1,05
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,25 -0,23
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 8,00 60,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 55,00 1,85
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 28,00 7,69

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 311,80 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye TUketici GUven Endeksi - 84,8
15:30 ABD Philadelphia FED imalat E. -1,7 -4

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 311,80 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da sinirli pozitif
acilis beklentimizle beraber 9065 seviyesini destek, 9300 seviyesini ise
direng noktasi olarak takip ediyoruz.

v’ Gectigimiz giin Ahlatci Yatiim 12 Aylik Model Portféyl %0,55 oraninda
deger kaybederken, Borsa istanbul 100 Endeksi %1,02 seviyesinde negatif
bir kapanis gerceklestirmistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

iyilesen Enflasyon Bozulan Dis Dinamikler
Yabanci Hisse Ve Tahvilde Net Alici
Mayis’ta Konut Satislari Artti

HALKB- Kredi Derecelendirme Notu Hk
TUKAS- Tesvik Belgesi Basvurusu

BRSAN- Verimlilik Projesi

ASENENENENEN

TCMB Koridoru Daraltmazken, Temmuzda indirim Mesaji Verdi

Faiz kararlarini karsiladigimiz kritik haftada finansal piyasalari etkisi altina alan
jeopolitik risklerde muzakere 15181 gbrinlyor. Din Beyaz Saray sozcusi
Karoline Leavitt yaptigl agiklamalarda ABD Baskani Trump’in saldir planindan
once muzakereye agik oldugunu belirtirken, kararini 2 hafta igerisinde
verecegini belirtti. Trump'in Orta Dogu Ozel Temsilcisi Steve Witkoff ile iranli
muhataplari  arasindaki temaslarin  sirdiginid  belirten  Leavitt, bu
goérismelerin bundan sonra da siirecegini disindugini dile getirdi. iran'in
nikleer silah elde etmeye hi¢ bu kadar yaklasmadigini savunan Beyaz Saray
Sézcusl, "iran bizimle anlasma yapabilir ve yapmalidir, aksi takdirde
sonuglarina katlanmak zorunda kalirlar." dedi. Finansal piyasalardaki istahin
zayif seyretmeye devam ettigi gectigimiz gin ABD piyasalari kapalyken,
Avrupa borsalarinda satislar 6n plandaydi. Yeni islem ginine baslarken, Asya
bélgesine baktigimizda Cin bu sabah 1 yillik kredi ana faiz oranini %3,0'te, 5
yillik LPR’yi ise %3,5’te sabit tuttu. Japonya’da ise piring fiyatlarinin son 1 yilda
2 kati kadar arttigi ortamda mayis ayinda yillik enflasyon beklentilerin tGzerinde
artis gosterdi. Hisse senedi piyasalarina baktigimizda ise dinin ardindan
dengelenme cabasi dikkat ¢ekiyor. Altin fiyatlarina baktigimizda ise zayif seyir
5.glne tasinirken, 3300 dolar seviyesi destek olarak karsimiza gikiyor. Kiresel
fiyatlamalarin seyri bakimindan haftanin son islem giiniinde yatirimcilarin risk
algisinda ciddi bir istahlanma olmayabilir.

iceride kritik TCMB faiz kararini aldigimiz gectigimiz giinde politika faizi
beklentiler dahilinde sabit birakilarak %46 seviyesinde sabit tutuldu. Faiz
koridorunda da herhangi bir degisiklige gitmeyen banka enflasyondaki
iyilesmenin altini cizerken, jeopolitik risklerin tehdit olarak kaldigini vurguladi.
TCMB gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %49°da, gecelik vadede
borclanma faiz oranini ise %44,5te sabit birakti. Politika metninde ise
sikilastirict ifadesinin yerine enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongorilmesi  durumunda tim para politikasi araclari  etkili  sekilde
kullanilacaktir ibaresine yer verildi. Karar esnasinda tepkisi sinirli kalan Borsa
istanbul’da kapanisa dogru kayiplar derinlesirken, bankacilik endeksi dini
%2’ye yakin kayiplarla tamamladi. Haftanin son giini olmasi sebebiyle 9000
destek seviyesini takip ediyoruz. Yurt icinde Tiketici Guven Endeksi'ni
karsilarken, ogleden sonra ABD’de aciklanacak Philadelphia FED imalat
Endeksi rakamlari piyasalarin gindeminde olacak.



I AHLATCI

YATIRIM

Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

> lyilesen Enflasyon Bozulan Dis Dinamikler

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2025 yilinin besinci PPK toplantisini gerceklestirdi. Toplanti sonucunda TCMB politika faiz
oranini %46’da serbest birakirken gecelik bor¢ verme faizinde de degisiklige gitmeyerek %49 seviyesinde birakti. Benzer sekilde
gecelik vadede borglanma faiz oranini %44,5’te tuttu. Karar sonrasi agiklanan PPK metninde enflasyonun genel egiliminde iyilesme
goraldugi belirtilirken, enflasyona yonelik beklentilerin dezenflasyonist sirec acisindan baski olusturdugu ifade edildi.

Son dénemde yasanan jeopolitik gelismeler ve kiiresel ticarette artan korumacilik eylemlerinin de yakindan takip edildigi vurgulandi.
ic talebe yonelik olaraksa yavaslamanin meydana geldigi aktarildi. Ayica metinde “Kredi ve mevduat piyasalarinda éngérilenin disinda
gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan
izlenmeye ve likidite yénetimi araclari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.” ifadelerine yer verildi.

Piyasa beklentileri politika faizinin sabit birakilmasi, faiz koridorunun st bandinda ise indirime gidilmesi yonindeydi. Ancak
enflasyonun ana egiliminde iyilesme yasanmasina karsin son dénemde yikselen jeopolitik tansiyon petrol fiyatlarinda tirmanisa yol
actl. Yasanan yukselis ile beraber projeksiyonlarin yeniden dizenlenmesi kiiresel dlgekte Merkez Bankalari agisindan bir baski unsuru
haline geldi. Kiresel degiskenlerin haricinde ise rezervlerde yasanan sert azalislar, cari agigin son 2 yilin en yiksegine ulasmasi TCMB
acisindan indirim kararini erteleten sebepler arasinda yer aldi. Bu baglamda 24 Temmuz toplantisinda kiresel ve yerel ani soklar
meydana gelmez ise faiz indirim slrecine geri donlsin ilk adiminin atilabilecegini distnlyoruz.

» Yabanci Hisse Ve Tahvilde Net Alici

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi haftalik menkul kiymet istatistiklerini yayimladi. Buna goére 13 Haziran ile biten haftada yurt disi
yerlesikler hisse senedinde ve DIBS tarafinda net alici oldu. Hisse senedinde 5 haziran ile biten haftada alicili seyri daha zayif bir
sekilde devam ettiren yurt disi yerlesikler gecen hafta 474,9 milyon dolar ile Mart’in ikinci haftasindan bu yana en ylksek alimi
gerceklestirdi. Benzer sekilde DIBS tarafinda net saticili gegen iki haftanin ardindan 579,6 milyon dolarlik tutar ile net alici oldular.
Haftanin bir diger énemli verisi olan BDDK tarafindan agiklanan Kur Korumali Mevduat verileri oldu. Buna gore KKM 13 haziran ile
biten haftada 571,5 milyar TL seviyelerinden 566,3 milyar TL'ye geriledi. DUsis hizi ise gecen haftalara gore yavasladi.

» Mayis'ta Konut Satislari Artti

Tirkiye istatistik Kurumu Mayis ayina iliskin konut satis verilerini yayimladi. Buna gére konut satiglari yillik bazda % 17,6 oraninda
artarken aylik periyotta son dort ayin en yiksek seviyesi gdrildi. Nisan ayinda 118.359 olan satislar Mayis ayinda 130.025 seviyesine
yukseldi. Ocak —Mayis déneminde ise gegen yilin ayni periyoduna gore 584.170 adet satisla % 25,4 artis kaydedildi. Satis tirlerine
baktigimizda ise ipotekli satislar gecen yilin mayis ayina gére % 95,9 artarken Ocak —Mayis doneminde ise 2024’in ayni ddnemine
gore % 98,7 artig goruldu.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» HALKB- Kredi Derecelendirme Notu Hk
ilgi: 18.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamamiz.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 18 Haziran 2025 tarihinde Bankamizin Uzun Vadeli Yabanci Para Notunu "B+", Kisa
Vadeli Yabanci Para Notunu "B", Uzun Vadeli Yerel Para Notunu "BB-", Kisa Vadeli Yerel Para Notunu "B", Finansal Kapasite Notunu "b-
", Devlet Destek Notunu "b+" olarak teyit etmistir. Ilgili notlarin gériinimleri "Negatif izleme"den "Duragan"a revize edilmistir.

» TUKAS- Tesvik Belgesi Basvurusu
Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 20.05.2022 tarihli toplantisinda aldigi karara istinaden;

Sirketimizin Nigde/Bor fabrika yerleskesinde cati Gzeri Glnes Enerji Santrali (GES) yatirimina iliskin olarak T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligl Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel MUdurlGgi'ne yatirim tesvik belgesi basvurusu yapilmasina karar verilmistir.

» BRSAN- Verimlilik Projesi

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 19 Haziran 2025 tarihinde aldigi kararla; strdurulebilir biylime, karlilik ve operasyonel verimlilik hedefleri
dogrultusunda, Turkiye'deki Uretim altyapisinin gelistiriimesine yonelik stratejik bir yatirm projesinin hayata gegirilmesini
onaylamistir.

Bu kapsamda, istanbul Halkali tesislerinde, otomotiv, insaat ve endistri sektorlerindeki misterilere yonelik kaynakli ve soguk cekme
boru Uretimi icin kullanilan Gretim hatlari ile, yine otomotiv sektériine hizmet veren Bursa'daki ileri islem merkezine ait makine ve
ekipmanlarin Bursa Gemlik Kampusi'ne tasinmasi planlanmaktadir.

Tirkiye operasyonlarinda, halihazirda Gemlik Kampusii'nde sirdirilen boru dretim faaliyetlerine ek olarak, istanbul Halkali ve
Bursa'daki sz konusu Uretim faaliyetlerinin de ayni kampUste bir araya getirilmesiyle; Uretim sirecglerinde yalinlasma ve verimlilik
artisi saglanmasi, sabit maliyetlerin azaltilmasi, kapasite kullanim oraninin artirilmasi ve yaklasik 30 milyon USD tutarinda isletme
sermayesi iyilesmesi elde edilmesi hedeflenmektedir.

Projenin dngdrulen mali boyutu, yaklasik 29 milyon USD tutarinda yatirim harcamasi (CAPEX) ile birlikte; tasinma, kurulum ve diger
operasyonel hazirlik streglerinden kaynaklanan kalemlerden olusan yaklasik 27 milyon USD tutarinda tek seferlik nakit gideri
icermektedir. Yatirimin, Sirketimizin mevcut 6zkaynaklari ve/veya uygun piyasa kosullarinda temin edilecek finansman kaynaklari ile
gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Yatirimin tamamlanmasiyla birlikte, Sirketimizin konsolide FAVOK (EBITDA) marjina 50 ila 100 baz puan (bps) araliginda olumlu katki
saglamasi beklenmektedir. Ayni zamanda Gemlik Kampisimiz; otomotiv, ingaat ve endustri gibi farkli sektorlere yonelik faaliyetlerin
entegre edildigi, operasyonel verimliligi yiiksek ve stratejik bir merkez konumuna gelecektir. Uretim sireglerinin ayni lokasyonda bir
araya getirilmesiyle koordinasyonun glclenmesi, karar alma hizinin artmasi ve kaynak kullaniminda sinerji saglanmasi
hedeflenmektedir.

Bu proje, yalnizca operasyonel faaliyetlerin farkli tesislerden tek bir tGretim kampuUsine tasinmasini degil, ayni zamanda Sirketimizin
uzun vadeli rekabet gliciinl destekleyecek istikrarli ve verimli bir is yapisina gegcisini de ifade etmektedir.

Yatirimin, Uretim faaliyetlerinde herhangi bir kesintiye yol agmadan ve 24 ay icerisinde asamall sekilde hayata gecirilmesi
planlanmaktadir. Bu dogrultuda, ¢alisma arkadaslarimiz icin de 6zenli ve iyi planlanmis bir gecis stireci uygulanmasi hedeflenmektedir.

Ayrica, aclklanan yatirim tutarlari ile 6ngoérilen zamanlama ve finansal etkiler, mevcut varsayimlar cergevesinde belirlenmis olup;
sireg icerisinde ortaya cikabilecek gelismelere bagli olarak bu dngorilerde degisiklik yasanabilecektir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin dérdiincii islem giiniinde ylizde - MESKUI00[GUN | TL | L0 [KH [5vD [SYHTHere s, 7l mATRAS [Tololg
1,02 oraninda deger kaybederek giinii 9102 seviyesinden tamamladi. P N
Gline pozitif baglayan endekste seans igerisinde dalgali seyir W/\

surerken, kapanista derinlesen satislarla beraber endekste geri d'" i . Ay h\ iooso,
gekilme devam etti. Hacimler ise 85,4 milyar TL ile bir énceki islem * =

gunune gore iml artis kaydetti. Endeks gun icerisinde en ylksek M/ 1510202

—{10500,

—{es00,

9294 seviyesini test ederken, en dusik 9092 seviyesine geriledi.
Haftanin son islem gunune baslarken geri ¢ekilmelerin devami ’
halinde sirasiyla 9065 ve 8960 seviyesi destek olarak takip edilirken, ,Nq/—’ W Wj
olasi yukselis hareketlerinin gindeme gelmesi durumunda 9300 ve et P
9540 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Borsa Istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Persembe giiniinii yiizde - #uri”"-ﬂ"l

1,19 degisim ile 10223 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde g, ﬁv
endeks en dusuk 10139 seviyesini gorurken en yuksek 10397 ‘lﬂ“r
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda
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seviyeleri destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis w \ 3 ‘
hareketlerinde ise 10453 éncelikli direng olurken 10600 ve 10798
seviyeleri sonraki direng noktalari olarak izlenebilir. I||||||| TR |||||||||| 3?33333:
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Ons Altin Teknik GorinUmu
M EA{XAUUSD GUN TL LIN [KHN|SVD [SYMTMP v 3| F]C MATR:KS |- |= Egn
Ons Altin Cuma gunli sabah saatlerinde yuzde -0,5 degisim ile
3354,01 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3344,81 seviyesini gorurken en yuksek 3370,58 seviyesine b asoe,
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3368,12 6ncelikli direng noktasi olurken bu o Jao00,
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi s,
durumunda 3382,23 ve 3393,89 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip wst e
edilebilir. Olasi asag yonli hareketlerde ise 3342,35 éncelikli destek | N/ =
olurken 3330,69 ve 3316,58 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak 00000
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EURUSD Paritesi Cuma glini sabah saatlerinde yuzde 0,25 degisim ile
1,1526 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,1486 seviyesini gorurken en yuksek 1,1535 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,1545 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,1564 ve 1,1593 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1497 oncelikli destek
olurken 1,1467 ve 1,1448 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak

izlenebilir. |Aiu24 ‘Evl24 |Ek\24 |K1524 ‘Ar:24 ‘ucazs ‘mzs ‘ans ‘lezs ‘Mavzs ‘H:zzs Bhes




Avrachiritma /Racaarect
AHLATCI Arastirma/Research
YATIRIM
Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler
Hisse Oneri Tarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Aralig
AVPGY 16.06.2025 57,15 55,15 58,86 60,29
AYGAZ 16.06.2025 129,40 124,87 133,28 136,52
BIMAS 16.06.2025 495,00 477,68 509,85 522,23
TKFEN 16.06.2025 123,00 118,70 126,69 129,77
YKBNK 16.06.2025 27,50 26,54 28,33 29,01
AVPGY ,BIMAS ve TKFEN katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage " . N . . Potansiyel Tim Z. ; . e
Hisse Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat _ Kapanis Bist100 ve Model Portfdy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
AKBNK ~ 22.05.2025  ModelP. AL 53,65 67,60 0,18 6,52% 57,15 .
ASELS 3.10.2024  ModelP. TUT 56,11 162,60 0,13  156,82% 144,10 L0
CIMSA  3.10.2024  ModelP. TUT 31,72 65,50 0,46 41,36% 44,84 5o
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,38 7,17% 14,34 0o
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 0,80 -19,02% 34,66 5.00% — el
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,76 5,85% 457,25 0.00%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,75 3,11% 21810
10,00%
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,77 1,63% 88,60

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.ti
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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